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 تاریخچه:

 ی تاریخي است.  ای، دارای یك پیشینه کلمه بورس هم مثل هر کلمه

گردد.  دهم میلادی باز ميبه گفته اغلب کارشناسان، تاریخچه پیدایش واژه بورس هم به قرن پانز

در شمال غربي بلژیك، در  (Bruges) ی شهری به نام بورُوژ در آن زمان، بازرگانان و کسبه

جمع « واندرِ بورس»ای به نام  زاده ی بزرگ در مقابل خانه (TerBeurze) میداني به نام تِربورس

ه مردم در آنجا خرید و فروش هایي ک از آن تاریخ به بعد مكان کردند. شدند و خرید و فروش مي مي

 .کردنـد، به بورس معروف شدنـد مي

توانست در آنجا به  ها از نظم و انضباط خاصي برخوردار نبود و هر کس مي در آن زمان، این مكان 

ها حاکم شد؛ به  رفته، نظم و انضباط خاصي در این مكان بپردازد، اما به مرور زمان و رفته  فعالیت

ها  بازرگانان، صرافان و دلالان بودند که اجازه داشتند در این مكان فقط دتي،م از پس نحوی که 

خرید و فروش کنند. در گذر زمان، تالارهای مسقف بورس شكل گرفت و بازرگانان که تا پیش از 

رفتند. در  کردند، برای خرید و فروش به این تالارها مي آن، در هوای آزاد خرید و فروش مي

علمي و تاریخي، زمان آغاز به کار تالارهای مسقف بورس را به عنوان تاریخ رسمي  بسیاری از منابع

از آن تاریخ   کنند، اگرچه همانطور که گفتیم، پیشینه آن به قبل تأسیس بورس در دنیا معرفي مي

 .گردد و به قرن پانزدهم میلادی برمي

گردد. در این  ی شمسي بر ميهجر3139مطالعات اولیه درباره تأسیس بورس در ایران، به سال   

ی تأسیس بورس در  پس از انجام مطالعات گسترده درباره "ران لوترفلِد"سال، فردی بلژیكي به نام 

ی داخلي بورس را تهیه و به مسئولان ایراني ارائه کرد، اما با توجه به شرایط آن  ایران، اساسنامه

سال به  59یس بورس در ایران بیش از زمان و وقوع جنگ جهاني دوم، عملا موضوع بررسي و تأس

 .تأخیر افتاد

، کمیسیوني در وزارت بازرگاني و با حضور نمایندگان وزارت دارایي، وزارت 3133بالاخره در سال  

اولیه تأسیس بورس سهام   نامه  ی صنعتي و معدني ایران تشكیل و موافقت بازرگاني و بانك توسعه

 .در این کمیسیون، تنظیم شد
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، هیأتـي از بورس بروکسل به سرپرستي دبیرکل این بورس 33اخر همان سال یعني سال در او 

اندازی بورس ایران، به کشورمان دعوت شدند و بالاخره پس از چهار سال، در  برای مشارکت در راه

قانون تشكیل بورس اوراق بهادار در مجلس تصویب و برای اجرا از سوی وزارت اقتصاد  3139سال 

سال بعد از ابلاغ قانون تشكیل بورس اوراق بهادار، در پانزدهم  مرکزی ابلاغ شد. حدود یكبه بانك 

ی  ، بورس اوراق بهادار تهران با انجام چند معادله بر روی سهام بانك توسعه3131بهمن ماه سال 

ترین مجتمع واحدهای تولیدی و اقتصادی در آن تاریـخ به شمار  صنعتي و معدني که بزرگ

 .، به طور رسمـي فعالیت خود را آغاز کـردرفت مي

ساله فعالیت خود، همواره فراز و فرودهای بسیار زیـادی را تجربه کرده  39بورس ایران در تاریخ  

ترین تحولات تاریخ بورس ایران، تأسیس قانون جدیدی  است، اما شاید بتوان گفت یكي از مهم

بوده است که ضمن رفع برخي  3133ذر سال تحت عنوان قانون بازار اوراق بهادار در اول آ

 .ها و نواقص موجود در قانون اولیه، زمینه توسعه گسترده بورس در ایران را فراهم کرد نارسایي

های عملیاتي آن تفكیك شد، به این معنا که  براساس این قانون، بخش نظارتي بورس از بخش 

نوان نهاد نظارتي بورس تشكیل شد. سازمان سازماني به عنوان سازمان بورس و اوراق بهادار، به ع

کند، وظایف متعددی  بورس که خود تحت نظارت شورایي به اسم شورای عالي بورس فعالیت مي

 .های مختلف است ترین وظایف آن، تأسیس و نظارت بر عملكرد بورس دارد که یكي از مهم
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 گذاری بورس را انتخاب کنیم؟ چرا برای سرمایه 

گذاری کنیم که سود بیشتری را  ا عموماً به دنبال آن هستیم تا پول خود را در جایي سرمایههمه م

کنیم مطمئن باشیم.  گذاری مي نصیبمان کند. در عین حال از قانوني بودن محلي که در آن سرمایه

گذاری مورد نظر،  دهیم، شفافیت اطلاعات درخصوص سرمایه از دیگر نكاتي که مورد نظر قرار مي

توانیم بگوییم که در  سرعت و سهولت نقدشوندگي سرمایه است. بنابراین به طور خلاصه مي

 :گذاری، موارد زیر برای ما مهم است انتخاب روش سرمایه

 گذاری های سرمایه کسب سود بیشتر نسبت به سایر روش 

 گذاری حصول اطمینان از قانوني بودن روش سرمایه 

 (مان )وجود شفافیت در بازاراطلاع از بازار مورد نظر در هر ز 

 قابلیت نقدشوندگي سریع و راحت 

مندی کل جامعه از  بورس از جمله مواردی است که علاوه بر پوشش اهداف ذکر شده، منجربه بهره

 .توان به ایجاد اشتغال اشاره کرد شود که از آن جمله مي های انجام شده نیز مي گذاری سرمایه

 :نگذارا فواید بورس برای سرمایه

 5گذران در بورس به  گذار کسب درآمد است. سرمایه ترین هدف یك سرمایه ایجاد درآمد: مهمالف( 

 :توانند درآمد کسب کنند روش مي

هایي که سهامشان در بورس عرضه  ها؛ شرکت پرداخت سود نقدی ناشي از فعالیت شرکت -3

تقسیم  شده است، بخشي از سود ناشي از فروش محصولات خود را بین سهامداران

ها را دارند، از این طریق کسب  گذاراني که سهام این شرکت کنند. در نتیجه سرمایه مي

 .شود صورت سالیانه به سهامداران پرداخت مي کنند. این سود به درآمد مي

های مفید  ها به دلیل فعالیت کسب درآمد ناشي از افزایش قیمت سهام؛ قیمت سهام شرکت -5

ها موجب  اند افزایش یابد. افزایش قیمت سهام این شرکتتو و اثربخش مدیرانشان، مي

 .خواهد شد  ایجاد درآمد برای سهامداران آن
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کند، اگر به پول خود نیاز پیدا  گذاری مي ب( قابلیت نقدشوندگي: زماني که فرد در بورس سرمایه

نقد تبدیل کند. تواند سهام یا سرمایه خود را به پول  های دیگر مي گذاری تر از سرمایه کند، سریع

گذاری کرده است، تبدیل هر کدام از این  فرض کنید فردی با خرید ماشین، زمین یا مسكن سرمایه

گیرد.  بر بوده و به راحتي انجام نمي ها در زماني که فرد نیاز فوری به پول خود دارد، زمان سرمایه

مگر آنكه نماد سهم به اما سهام خریداری شده در هر روز کاری قابلیت فروش را خواهد داشت 

دلایل معلومي)مانند برگزاری مجمع عمومي سالانه( بسته شده باشد که عموماً مدت زمان توقف و 

 .بازگشایي نماد طبق قانون مشخص است

های بورسي با توجه به مجوز  گذاری و شفافیت بازار: کلیه فعالیت ج( اطمینان از محل سرمایه

به ” سازمان بورس و اوراق بهادار“یك نهاد ناظرتحت عنوان  قانوني مربوط به خود و با نظارت

طور  های بورسي بر اساس قانون موظف هستند اطلاعات مجاز خود را به پردازند. شرکت فعالیت مي

ای در اختیار خریداران و فروشندگان قرار دهند. این امر منجر به شفافیت بازار شده و  مرتب و دوره

 .با اطمینان بیشتری اقدام به معامله کنند توانند گذاران مي سرمایه

 مند های متمرکز وهدف گذاری های سرگردان به سمت سرمایه د( هدایت سرمایه

 های بزرگ گذاری اندازهای کوچك و خرد افراد به هر میزان در سرمایه ه( استفاده از پس

گذاران  مدت را برای سرمایهگذاری بلند مدت و کوتاه  و( ایجاد بازار دائم و مستمر که امكان سرمایه

 .آورد فراهم مي

 گذاران با هر سطح ریسك پذیری ز( وجود اوراق بهادار با ریسك و بازدهي مختلف برای سرمایه
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 برخي از مفاهیم اولیه بورسي

ها در بورس برای بررسي و ارزیابي وضعیت گذشته و  طور کلي شاخص به :شاخص بورس-الف

 .بیني روند آینده آن، شناسایي شدند طور پیش های مختلف و همین جنبهوضعیت فعلي بورس از 

های  کنند. شاخص گذاران ایفا مي گیری سرمایه ها نقش مهمي در تصمیم ها و نوسانات آن شاخص

 .کنند خاصي بررسي مي  بورسي انواع مختلفي دارند که هر یك وضعیت بورس را از جنبه

های بورسي است که مورد استفاده  ترین شاخص دیترین و کاربر شاخص کل یكي از مهم

شود،  گیرد. شاخص کل که به آن شاخص قیمت و بازده نقدی هم گفته مي گذاران قرار مي سرمایه

تغییرات این  . های پذیرفته شده در بورس است ها و سود شرکت دهنده سطح عمومي قیمت نشان

  .س استگذاران در بور شاخص بیانگر میانگین بازدهي سرمایه

 :نكته ضروری است 5در شاخص کل توجه به 

های بورسي نیست. همانطور  افزایش شاخص کل، لزوماً به معنای سودآوری سهام همه شرکت-3

 .های موجود در بورس نیست که کاهش شاخص کل نیز لزوماً به معنای زیان سهام همه شرکت

تر  رکیب سهام موجود در بورس نزدیكتر و به ت گذار، متنوع هر اندازه سبد سهام یك سرمایه-5

شود،  گذار به متوسط بازدهي کل بورس که توسط شاخص نشان داده مي باشد بازدهي سرمایه

 .تر خواهد بود نزدیك

 را برای هرروز معاملاتي در بورس اوراق بهادار تهران میتوانید از سایت انواع شاخص

www.tsetmc.com مشاهده فرمائید. 

http://www.tsetmc.com/
http://www.tsetmc.com/


7 
 

 

 گذاری کنیم؟ چگونه در بورس سرمایه

برای انجام معامله در بورس هر شخص حقیقي یا حقوقي نیاز به یك کارگزار رسمي و دریافت کد 

دهد و این شماره  طور که بانك به مشتریان خود شماره حساب مي همان .معاملاتي از آن دارد

 .در بورس هم کد معاملاتي هر فرد شناسه او در بازار استآید،  شناسه مشتری به شمار مي

 در ادامه مراحل کامل خرید و فروش در بورس اوراق بهادار به تصویر کشیده شده است.
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عورش

 یروضح هعجارم
 شریذپ يضاقتم
یرازگراک هب

 تاصخشم مرف لیمكت
 و يقیقح نایرتشم
يتنرتنیا دادرارق

: رادم تفایرد
همانسانش ریوصت و لصا -1
يلم تراکریوصت و لصا -2
 و يكناب باسح هرامش -3

ابش هرامش
 هرامش و يتسپ دک ،سردآ -4

نفلت

 هب لیامت یرتشم ایآ
 تروص هب هلماعم ماجنا

؟دراد نیلانآ

 دک یرتشم ایآ
؟دراد يسروب

   

 تلاماعم مرف لیمكت
  ردم تفایرد و طخرب
رتلااب و ملپید يلیصحت

   

                     

                      

                      

       

   

                 

                  
   

                        

         

                       

                   

   )           (

نایاپ
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 چگونه در بورس خرید و فروش کنیم؟

نند در توا ای است که اشخاص نمي گذاری بورس به گونه در ابتدا باید بدانیم که نظام قیمت

توانند شخصاً و با قیمتي خارج از  گذاری آن دخالت داشته باشند. به این معني که افراد نمي قیمت

های  محدوده تعیین شده اقدام به خرید و فروش سهام نمایند بلكه این کار باید از طریق کارگزاری

تخلف مالي ندارند بورس انجام پذیرد. کارگزاران افراد مطمئن هستند که علاوه بر اینكه سابقه 

ها تحت نظارت بورس  کنند. در واقع فعالیت آن مجوز فعالیت خود را از سازمان بورس دریافت مي

گیرد. همانطور که گفتیم خریداران و فروشندگان برای ورود به بورس در اولین اقدام باید  انجام مي

پس از ان درخواست خود را  به یكي از کارگزاران بورس مراجعه کرده و کد بورسي دریافت نمایند.

صورت حضوری، تلفني، اینترنتي و یا آنلاین  تواند به به کارگزاری مربوطه اعلام کنند. این اعلام مي

ها وارد سیستم معاملات شده و در ستون خرید و فروش بر اساس قیمت  صورت پذیرد. تقاضای آن

 .گیرد و الویت زماني قرار مي

یا فروش در سیستم به این گونه است که تقاضای فروشي که  نحوه قرار گرفتن تقاضای خرید

تری داشته باشد یا تقاضای خریدی که قیمت بالاتری دارد در ردیف اول ستون مربوط  قیمت ارزان

گیرد. لازم به ذکر است چنانچه دو تقاضای خرید یا دو تقاضای فروش با قیمت  به خود قرار مي

ار گرفتن سفارش در سیستم بر اساس زمان ارسال درخواست مشابه وارد سیستم معاملات شود، قر

  .خواهد بود
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علاوه بر این هر خرید و فروش در بورس، کارمزدی دارد. این کارمزد بر اساس اینكه چه نوع اوراق 

کارمزدها و نرخ خدمات در بازار سرمایه  .بهاداری در چه بازاری معامله شده است متفاوت است

 .ررسي شده استبذیل به طور کامل در مطلب  ایران

 کارمزد های معاملات

بطور کلي کارمزد معاملات آنلاین با معاملات عادی هیچگونه تفاوتي ندارد و مشتریان در هر روش 

معامله یك مقدار کارمزد خواهند پرداخت، با توجه به موارد مذکور کارمزد های معاملات مصوب 

 ار به شرح جداول زیر است:سازمان بورس و اوراق بهادار برای معاملات اوراق بهاد

 

 

  

 

 

https://bashgah.com/blog/%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%85%D8%B2%D8%AF%D9%87%D8%A7-%D9%88-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87/
https://bashgah.com/blog/%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%85%D8%B2%D8%AF%D9%87%D8%A7-%D9%88-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87/
https://bashgah.com/blog/%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D9%85%D8%B2%D8%AF%D9%87%D8%A7-%D9%88-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87/
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   کارمزد معاملات در بورس اوراق بهادار تهران

سقف کارمزد 

فروش )میلیون 

 ریال(

کارمزد سقف 

)میلیون  خرید

 ریال(

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 کارمزد کارگزاران 20223 20223 522 522

 کارمزد شرکت بورس 2022215 2022233 312 532

 حق نظارت سازمان 2022215 2022233 32 352

 کارمزد شرکت سپرده گذاری 202223 2022239 312 532

 فناوری 2022235 2022233 32 352

 مالیات 2 20229 2 2

 جمع کل 2022331 2023255    

  

  

 کارمزد معاملات در فرابورس ایران

سقف کارمزد 

فروش )میلیون 

 ریال(

سقف کارمزد 

)میلیون  خرید

 ریال(

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 کارمزد کارگزاران 20223 20223 522 522

 کارمزد شرکت فرابورس 2022215 2022233 312 532

 حق نظارت سازمان 202225 202221 32 352

 کارمزد شرکت سپرده گذاری 202223 2022239 312 532

 فناوری 2022235 2022233 352 332

 مالیات 2 20229 2 سقف ندارد

نداردسقف    052    

   

 جمع کل 2022303 2023233
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 کارمزد معاملات اوراق مشارکت

سقف کارمزد 

فروش )میلیون 

 ریال(

سقف کارمزد 

)میلیون  خرید

 ریال(

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 کارمزد کارگزاران 2022211 2022211 3501 3501

 کارمزد شرکت فرابورس 20222251 20222333 5 1

 جمع کل 20222051 20222003 3301 3901

  

  

 کارمزد معاملات اوراق تسهیلات مسكن

سقف کارمزد 

فروش )میلیون 

 ریال(

سقف کارمزد 

)میلیون  خرید

 ریال(

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 کارمزد کارگزاران 20223 202239 92 92

 کارمزد شرکت فرابورس 202223 202223 92 92

 ارت سازمانحق نظ 202223 202223 92 92

 کارمزد شرکت سپرده گذاری 202223 202223 92 92

 جمع کل 202235 202253 522 522
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  کارمزد پذیره نویسي شرکتهای سهامي عام در شرف تاسیس

سقف کارمزد 

فروش )میلیون 

 ریال(

سقف کارمزد 

)میلیون  خرید

 ریال(

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 رمزد کارگزارانکا 202223 202225 333 11

 کارمزد شرکت سپرده گذاری 2022229 2022229 322 322

 حق نظارت سازمان 202225 202221 32 352

 فرابورس کارمزد شرکت  2022219 2022219 332 332

 جمع کل 202233 202225 923 311

  

  

 کارمزد پذیره نویسي انواع صندوق های سرمایه گذاری

حداکثر مبلغ  توضیح

 خریدکارمزد 

 )میلیون ریال(

  

 جمع

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

% 32سهم کارگزار فروشنده و  %52

 سهم کارگزار خریدار مي باشد

 کارمزد کارگزاران 20223 2 332 522

 کارمزد فرابورس ایران  202220 2 312 312  

 یکارمزد شرکت سپرده گذار 202223 2 312 312  

  122 122 

  

 لجمع ک 202233 2
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 (ETF)کارمزد معاملات ثانویه واحدهای سرمایه گذاری صندوق های سرمایه گذاری در سهام 

جمع/سقف 

 کارمزدها

 )میلیون ریال(

حداکثر مبلغ 

کارمزد فروش 

 )میلیون ریال(

حداکثر مبلغ 

 کارمزد خرید

 )میلیون ریال(

  

 جمع

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 کارمزد کارگزاران 20223 20223 20223 522 522 322

 کارمزد فرابورس ایران  2022215 2022233 202223 312 532 322

 یکارمزد شرکت سپرده گذار 2022235 2022233 202221 312 532 322

 کارمزد شرکت مدیریت فناوری 202223 2022239 2022259 32 352 522

3322 322 122 20225192 

  

 جمع کل 20223932 20223332

  

 

  

ارمزد معاملات ثانویه واحدهای سرمایه گذاری صندوق های سرمایه گذاری زمین و ساختمانک  

جمع/سقف 

 کارمزدها

 )میلیون ریال(

حداکثر مبلغ 

کارمزد فروش 

 )میلیون ریال(

حداکثر مبلغ 

 کارمزد خرید

 )میلیون ریال(

  

 جمع

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 د کارگزارانکارمز 20223 20223 20223 522 522 322

 کارمزد فرابورس ایران  2022215 2022233 202223 312 532 322

 یکارمزد شرکت سپرده گذار 2022235 2022233 202221 312 532 322

 کارمزد شرکت مدیریت فناوری 202223 2022239 2022259 32 352 522

 جمع کل 20223932 20223332 20225192 122 322 3322
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 لات ثانویه واحدهای سرمایه گذاری صندوق های سرمایه گذاری مختلطکارمزد معام

جمع/سقف 

 کارمزدها

 )میلیون ریال(

حداکثر مبلغ 

کارمزد فروش 

 )میلیون ریال(

حداکثر مبلغ 

 کارمزد خرید

 )میلیون ریال(

  

 جمع

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 کارمزد کارگزاران 20225 20225 20223 522 522 322

 کارمزد فرابورس ایران  2022231 2022253 202223 312 532 322

 یکارمزد شرکت سپرده گذار 2022221 2022225 2022239 312 532 322

 کارمزد شرکت مدیریت فناوری 2022229 20222209 20222359 32 352 522

 جمع کل 20225502 20225329 20223109 122 322 3322

  

   

 

دهای سرمایه گذاری صندوق های سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابتکارمزد معاملات ثانویه واح  

جمع/سقف 

 کارمزدها

 )میلیون ریال(

حداکثر مبلغ 

کارمزد فروش 

 )میلیون ریال(

حداکثر مبلغ 

 کارمزد خرید

 )میلیون ریال(

  

 جمع

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 زارانکارمزد کارگ 202223 202223 202231 522 522 322

 کارمزد فرابورس ایران  20222213 20222251 2022231 312 532 322

 یکارمزد شرکت سپرده گذار 20222253 20222211 2022221 312 532 322

 کارمزد شرکت مدیریت فناوری 2022225 2022221 2022229 32 352 522

 جمع کل 20222532 20222322 20223302 122 322 3322
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  ارگرداني انواع صندوق های سرمایه گذاریکارمزد باز  

   سقف کارمزد معامله خرید بازارگردان  سقف کارمزد معامله فروش بازارگردان

حداکثر مبلغ کارمزد در هر  شرح کارمزد

 معامله )میلیون ریال(

نسبت به ارزش 

 معامله

حداکثر مبلغ کارمزد در هر 

 معامله )میلیون ریال(

  

نسبت به ارزش 

 معامله

  

 کارمزد کارگزاران 202223 522 202223 522

 کارمزد فرابورس ایران 20222215 312 20222233 532

 کارمزد شرکت سپرده گذاری 20222235 312 20222233 532

کارمزد شرکت مدیریت  2022223 32 20222239 352

 فناوری

 جمع کل 20222393 122 20222333 122

  

  

  یيکارمزد گواهي سپرده کالا 

حداکثر مبلغ 

کارمزد فروش 

 )میلیون ریال(

حداکثر مبلغ 

 کارمزد خرید

 )میلیون ریال(

  

 سقف کارمزد

  

 فروش

  

 خرید

  

 شرح کارمزد

 کارمزد کارگزاران 202239 202239 20221 322 322

 کارمزد بورس کالا  202223 202223 202223 322 322

 یت سپرده گذارکارمزد شرک 2022259 2022259 202229 322 322

 حق نطارت سازمان بورس 2022215 2022233 202223 32 352

 کارمزد مدیریت فناوری 202239 202239 20221 322 322

 جمع کل 2022515 2022503 202293    
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حال سوال این است که چگونه باید متوجه شویم که  .این مختصری از روند انجام یك معامله بود

بخریم یا بفروشیم؟ در خرید و فروش چه مواردی را باید مدنظر قرار دهیم؟ سهام چه شرکتي را 

کنیم؟ یا بهتر  اگر دوستمان گفت فلان سهم را بخر یا بفروش، چگونه مطمئن شویم که اشتباه نمي

 بگوییم، چگونه ضرر و احتمال اشتباه خود ار به حداقل برسانیم؟

 :شود م از دو روش استفاده ميها به طور عمو برای بررسي و تحلیل سهام شرکت

  تحلیل بنیادی )فاندامنتال(: در این روش عوامل بنیادی که بر روی قیمت سهم یك شرکت

گیرد. این تحلیل با استفاده از  گذارد، مورد بررسي و تجزیه و تحلیل قرار مي تاثیر مي

یك شرکت بیني و بررسي سهام  شود به پیش های مالي اعلام مي هایي که در صورت گزارش

گیرد. در این نوع  تر مورد استفاده قرار مي های زماني طولاني پردازد و بیشتر برای دوره مي

تحلیل، شرایط اقتصادی کلان، شرایط صنعت مربوطه و پس از آن شرایط شرکت مورد نظر 

شرکت )نسبت قیمت به سود هر سهم(، حاشیه سود  P/E شود. نسبت بررسي و تحلیل مي

ها از جمله عواملي  بدهي، نسبت جاری، ارزش دفتری و گردش موجودی خالص آن، نسبت

 .گیرد است که در تحلیل فاندامنتال مورد توجه قرار مي

 

 ها، به نمودار  های مالي شرکت تحلیل تكنیكال: در این نوع تحلیل به جای بررسي صورت

ذشته اتفاق شود و از آنچه در گ های زماني مشخص پرداخته مي ها در بازه قیمتي آن

های زماني  شود. این روش تحلیلي برای بازه بیني مي است، رفتار آینده سهم پیش افتاده
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گیرد. در تحلیل تكنیكال اعتقاد بر این است که رفتار و روند  تر مورد استفاده قرار مي کوتاه

 .شود های زماني مشخص، تكرار مي قیمتي سهام یك شرکت در دوره

 چند نكته کاربردی:

ام سرمایه گذاری در بورس، توجه به برخي نكات ظاهرا ساده مي تواند از یك شكست تلخ هنگ

 هدف از ارائه این نكات این .جلوگیری نموده و سرمایه گذار را در رسیدن به اهدافش یاری دهد

ست که یك بینش کلي نسبت به معاملات بازار سرمایه در سهامدار ایجاد نموده و قبل از به دام ا

با پرداخت هزینه گزافي  ن، وی را از تجربیات گران قیمت دیگران آگاه سازد. تجاربي که گاهاًافتاد

بدست آمده است. موارد زیر از جمله نكات مهمي هستند که برخي از آنها از اصول مهم و پایه ای 

 : سرمایه گذاری در بازار سرمایه محسوب مي شوند

 : انتخاب صنعت برتر از میان صنایع -3

میان صنایع مختلف صنایعي هستند که میانگین بازده آنها از میانگین بازده بازار بیشتر است.  در

 پس چرا آنها را انتخاب نكنید؟!

 انتخاب شرکت برتر از یك صنعت: -5

پس از گزینش صنعت برتر حالا به سراغ شرکتهایي بروید که بازده آنها از میانگین بازده صنعت  

، اختلاف قیمت، سهام EPSاز بازده، کلیه سودهای منتفع از شرکت اعم از بالاتر است . )منظور 

 (جایزه و... در یك مدت معین مي باشد.

 : توجه به میزان نقد شوندگي سهام -1

هیچگاه سهمي نخرید که در فروش آن دچار مشكل شوید. نقد شوندگي عامل بسیار مهمي است 

اکتور متاثر از پارامترهایي مثل حجم معاملات شرکت، که هرگز نباید مورد غفلت قرار گیرد. این ف

ل بسته به استراتژی و تعداد سهام معامله شده، دفعات معامله، تعداد خریدار و... مي باشد. به هرحا

 گذاری تان، ملاکي را برای خودتان قرار دهید. هدف سرمایه
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 میزان سهام در دست سهامداران عمده : -3

باشد و سهم یك شرکت بیشتر در دست مردم و سهامداران جز باشد، هر چه این میزان کمتر  

میزان قیمت را تعیین مي کند.  اقعي است کهبهتر است. چرا که در اینجا عرضه و تقاضای و

صورتیكه قسمت اعظمي از سهام یك شرکت در دست سهامداران عمده باشد به همان نسبت در

ر هم اعمال کنند. و در این بین سهامدار جز است که ضرآنها مي توانند کنترل بیشتری را بر آن س

 کند.مي

 سیاسي :-پیگیری اخبار اقتصادی-9

مطلع بودن از شرایط اقتصادی و سیاسي همواره به اخبار داخلي و خارجي توجه داشته باشید.  

 روز دنیا کمك بزرگي به تصمیم گیری شما در خرید و فروش اوراق بهادار خواهد کرد.

 شرکت:P/E  در نسبتدقت  -1

P/E کند و از تقسیم  معیاری است که درآمد سالانه یك سهم را با قیمت بازار آن مقایسه مي

شاخص مطالب بسیار زیادی به ما مياین .آید بدست مي (EPS) قیمت بازار به درآمد یك سهم

ن بالای این گوید که جو بازار از یك سهم بخصوص چه انتظاری دارد. میزا. مثلا به ما ميگوید

دهنده این واقعیت باشد که سهامداران چشم امید به آن سهم بسته اند و  شاخص مي تواند نشان

را نیز فراموش نكنید  P/Eباور دارند که پیشرفت قابل ملاحظه ای خواهد داشت. میزان رشد 

 .شرکتهای یك صنعت را نیز با یكدیگر مقایسه کنید .سالهای مختلف را باهم مقایسه کنید

 : EPSتوجه به رشد -0

، از تقسیم سود خالص شرکت پس از کسر مالیات، بر تعداد  EPS درآمد هر سهم یا به اختصار

بیشتری داشته  EPSکدام شرکتها رشد توجه به این نكته که .شود کل سهام شرکت، محاسبه مي

را  آن ل سال مرتباًپایینتری اعلام کرده و در طو EPSاند؟ کدام شرکتها معمولا در اول سال مالي 

  تعدیل مثبت مي کنند؟ آنها را از نظر دور ندارید.
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 تشكیل سبد سهام: -3

میلیون تومان دارید، حتماً ترکیبي از سهام را  32اگر مثلاً همیشه سبد سهام درست کنید.  

ر میلیون تومان به ه 5سهم بخرید، یعني  9بخرید. اصطلاحاً به این ها سبد سهام مي گوییم. مثلاً 

با این کار ریسكتان را پایین  سهم اختصاص دهید. بدین ترتیب، ریسك شما کاهش پیدا مي کند.

 مي آورید. در تشكیل سبد، تعدد و تنوع شرکت و صنعت را فراموش نكنید.

 تعیین استراتژی: -32

 همواره یك استراتژی داشته باشید. و خود را مقید به پیروی از آن بدانید. 

نیستید، تسهیلات نگیرید و از دیگران قرض نكنید تا سهام بخرید. به کساني  اگر حرفه ای -33

هم که مدعي اند وجوه شما را به نرخ بالایي از شما دریافت مي کنند تا در بازار سرمایه گذاری 

 .کنند، وجهي ندهید

 

 

 با آرزوی روزهایي پر سود برای شما عزیزان
 

 

 

  

 

 

 


